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Diese Schuldverschreibungen werden aufgrund der Amshme von der Prospektpflicht geméaR § 3 (1) Z.1
KMG und der Nichtanwendungsbestimmung des Art. 1 (R lit j) der Prospektrichtlinie (Richtlinie
2003/71/EG (in ihrer geltenden und geanderten Fassg)) prospektfrei in der Republik Osterreich

offentlich angeboten.

Eine Ausnahme von der Prospektpflicht fiir die Bérseulassung ist gemaR § 75 (2) BérseG gegeben.




Teil I.: BEDINGUNGEN

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Bediggu (die Bedingungenrl) sind wie nachfolgend
aufgefiihrt.

§1
DEFINITIONEN

“Bedingungen” bedeutet diese Bedingungen der Sekusdhreibungen
“Clearing System”  bedeutet folgendes: OeKB CSD Gn{flibeKB").

“Depotgesetz, bezeichnet das Bundesgesetz vom 22. Oktober 19&9 die Verwahrung und
DepG” Anschaffung von Wertpapieren (Depotgesetz), BGBI.424/1969 idgF.
“Geschaftstag” bezeichnet einen Tag (aul3er eineamsfg oder Sonntag), an dem das Clearing System

sowie das Trans-European Automated Real-time Gsatdement Express Transfer
System (TARGET2) (“TARGET") betriebsbereit sind un@eschéaftsbanken und
Devisenmarkte in Oslo Zahlungen abwickeln.

“Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigemanteils oder anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen.
“TARGET- bezeichnet einen Tag, an dem das Trans-Europeanmatid Real-time Gross settlement
Geschéftstag” Express Transfer System (TARGET2) (“TARGET”") bdtsbereit ist.
“Zinsenlauf- bezeichnet den Zeitraum, fur welchen Zinsen bereichnd bezahlt werden.
periode”
§2

EMITTENTIN, BEZEICHNUNG, FORM DES ANGEBOTES, (ERST- )EMISSIONSTAG(E)

(1) Emittentin

Emittentin ist die Raiffeisen Bank International A®RBI" oder "Emittentin”), mit Sitz Am Stadtpark 2030
Wien, Republik Osterreich. Die Emittentin ist bdifandelsgericht Wien im Firmenbuch unter der FN
122119m registriert.

(2) Bezeichnung, Form, Angebot

Die Raiffeisen Bank International NOK 2,15 % FestzAnleihe 2016-2022 (die ,Anleihe* oder die
“Schuldverschreibungen”) der Raiffeisen Bank Inédional AG (die “Emittentin”) wird ab 26. Septemi2016

mit offener Begebungsfrist (“Daueremission”) im Wegjnes 6ffentlichen Angebots in der Republik Qsieh
aufgelegt. Die Emittentin behalt sich eine vorzgiti SchlieBung bzw. zwischenzeitige Schlielungen
(Nichtannahme von Orders bei geédnderten Marktvarisaen, etc) der Emission vor.

(3) Wertpapierkennnummer
Die Schuldverschreibungen haben die ISIN ATO00BQ¥39

(4) Erst-Emissionstag / weitere Emissionstage
Der erste mégliche Emissionstag (,Erst-Emissiori$tagt der 14. Oktober 2016. Weitere Emissionstage
werden von der Emittentin nach Bedarf festgelegt sind an jedem Geschéftstag moglich.

§3
GESAMTNENNBETRAG, WAHRUNG, STUCKELUNG, (ERST-)AUSGA BEKURS(E)

(1) GesamtnennbetragWahrung — Stiickelung

Die Schuldverschreibungen werden in Norwegischeonk&n (,NOK") (die “Festgelegte Wahrung”) im



Gesamtnennbetrag von bis zu NOK 150.000.000 (in t&vior Norwegische Kronen einhundertfiinfzig
Millionen) in der Stiickelung von NOK 10.000 begebBer Gesamtnennbetrag ist eingeteilt in bis z00G.
Stlick auf den Inhaber lautende, untereinander hgieingige Schuldverschreibungen a Nominale NOK 11.00
(in Worten: Norwegische Kronen zehntausend), NrisImax. 15.000.

(2) Erstausgabekurs, Ausgabekurse

Der Erstausgabekurs am ersten Angebotstag, derBe&d8ember 2016, betragt 100 % des Nennwertes. Die
weiteren Ausgabekurse werden in Abhéngigkeit vanMigrktlage laufend festgesetzt.

§4
VERBRIEFUNG, VERWAHRUNG

(1) Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhabe

(2) Sammelurkunde nach 6sterreichischem Depotge3a&tzauf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen
werden zur Ganze durch eine veradnderbare Sammalleky§ 24 lit. b DepG) vertreten, welche die
firmenmagige Zeichnung der Emittentin (Unterschrifteier ordnungsgemar bevollmachtigter Vertreter de
Emittentin) tragt (die “Sammelurkunde”). Erhdht odeermindert sich das ausgegebene Nominale der
Schuldverschreibungen, wird die Sammelurkunde eattiend angepasst. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

(3) Verwahrung — OeKB CSD GmbHDie Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeér d
Schuldverschreibungen bei der OeKB CSD GmbH (“OeKBIs Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den
Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigesdnteile an der Sammelurkunde zu.

§5
STATUS

Status Nicht Nachrangige SchuldverschreibungBie Schuldverschreibungen begriinden nicht besiehart
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentire untereinander und mit allen anderen nichtdhesten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emiite gleichrangig sind, mit Ausnahme von
Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvoifielnrvorrangig oder nachrangig sind.

§6
ZINSEN

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperioden

(a) Die Schuldverschreibungen werden ab dem 14olgkt2016 (“der Verzinsungsbeginn”) (einschliellich
wahrend der Zinsenlaufperioden jahrlich im Nachimneezogen auf ihren Nennbetrag, bis zum 14. Qktob
2022, dem letzten Kupontermin, (ausschlieRlichyiest.

(b) Eine “Zinsenlaufperiode” lauft dabei jeweils moVerzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten
Kupontermin (ausschlie3lich) und danach von jedempdfitermin (einschlie3lich) bis zum né&chstfolgenden
bzw. letzten Kupontermin (jeweils ausschlief3lich).

Die Zinsenlaufperioden unterliegen keiner Anpassung
(b) Der Zinssatz betragt 2,15 % p.a..

(2) Kuponterming ZinsenzahlungstageDie Zinsen sind jéhrlich nachtraglich zahlbar. pdntermine sind
jeweils am 14. Oktober eines jeden Jahres (jeve@ilsKupontermin”) und verschieben sich nicht, unabgig
davon, ob es sich um einen Geschéftstag handelinicte (Kupontermine unangepasst).

Der erste Kupontermin ist der 14. Oktober 2017. IPaate Kupontermin ist der 14. Oktober 2022.

Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind an jediesenzahlungstag zahlbar.



“Zinsenzahlungstag” bezeichnet jenen Geschaftstagyelchem die Zinsen tatsachlich fallig und zahliad.
Dieser kann mit dem Kupontermin zusammenfallenr ageschiebt sich — sollte der Kupontermin auf mine
Tag fallen, der kein Geschéftstag ist — aufgrundzde Anwendung kommenden Anpassungsregel, wiedn §
(5) (Geschéftstagekonvention) bestimmt, auf despeathenden Geschéftstag.

(3) Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrauntofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger ategi
Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung dmuf Grundlage des Zinsentagequotienten (wie unten
definiert).

(4) Verzugszinserzerat die Emittentin mit einer Zahlung in Verzug, st sie bis zur tatsachlichen Zahlung
Verzugszinsen in gesetzlicher Hohe (dies ist baibkéichern derzeit 4 (vier) % p.a.) auf den Ubkgfh
Betrag zu leisten.

(5) ZinsentagequotientZinsentagequotient” bezeichnet im Hinblick aué derechnung eines Zinsenbetrages
auf eine Schuldverschreibung fur einen beliebigeitr@aum (der “Zinsenberechnungszeitraum”):

Wenn der Zinsenberechnungszeitraum kirzer istial8dzugsperiode (wie nachstehend definiert), endér
Zinsenberechnungszeitraum fallt, oder ihr entspriemschliel3lich im Falle eines kurzen Kupons, a®in
solcher, dessen Zinsenlaufperiode unter einem Jat), die Anzahl von Tagen in dem
Zinsenberechnungszeitraum, geteilt durch das Ptaalik (a) der Anzahl der Tage in der Bezugsperioddie
der Zinsenberechnungszeitraum féllt und (b) derahhzder Kupontermine, die in ein Kalenderjahr falteler
fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte Jatwahien waren.

Wenn der Zinsenberechnungszeitraum langer istraésBezugsperiode (langer Kupon), die Summe aus:

0] der Anzahl von Tagen in dem Zinsenberechnueigggum, die in die Bezugsperiode fallen, in wetche
der Zinsenberechnungszeitraum beginnt, geteilt tdutas Produkt aus (a) der Anzahl der Tage in dieser
Bezugsperiode und (b) der Anzahl von Kupontermimk®,in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirdéadls
Zinsen fir das gesamte Jahr zu zahlen waren; und

(i) der Anzahl von Tagen in dem Zinsenberechnaatjgaum, die in die ndchste Bezugsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (a) der Anzahl degeTen dieser Bezugsperiode und (b) der Anzahl von
Kuponterminen, die in ein Kalenderjahr fallen oflen wirden, falls Zinsen fur das gesamte Jahzahlen
waren(im Markt bezeichnet algActual/Actual (ICMA Regelung 251)).

“Bezugsperiode” bezeichnet den Zeitraum ab dem isungsbeginn (einschlie3lich) bis zum ersten
Kupontermin (ausschlieZlich) oder von jedem Kuponte (einschlie3lich) bis zum nachsten Kupontermin
(ausschlieBlich).

§7
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen von KapitaDie Zahlungen von Kapital und etwaiger zusatzlicBetrage in Bezug auf die
Schuldverschreibungen erfolgen nach Mal3gabe ddsstedenden Absatzes (2) an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten derijegga Kontoinhaber des Clearing Systems gemaREd.
Gutschrift sdmtlicher Zahlungen erfolgt Uber dievgdige fur den Inhaber der Schuldverschreibungepdd
fihrende Stelle.

(b) Zahlung von ZinserDie Zahlung von Zinsen und etwaiger zusatzlicher&ge auf Schuldverschreibungen
erfolgt nach Malgabe von Absatz 2 an das Clearnsges oder dessen Order zur Gutschrift auf den éfont
der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systenm&j& 8 1. Die Gutschrift simtlicher Zahlungen etfélger
die jeweilige fur den Inhaber der Schuldverschregan Depot fihrende Stelle.

(2) ZahlungsweiseVorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstggsetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldveesbungen in der frei handelbaren und konvertienba
Waéhrung, die am entsprechenden Falligkeitstag di@hg des Staates der festgelegten Wahrung (Nenyeg
ist.

Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Betram betreffenden Zahltag aufgrund von Umstanden, d
aul3erhalb ihrer Verantwortung liegen, in frei Gtsgbaren und konvertierbaren Geldern fiir sie nrehtiigbar
sind, oder dass die Festgelegte Wahrung oder emsetgdich eingefiihrte Nachfolge-Wahrung (die



“Nachfolge-Wahrung”) nicht mehr fir die Abwicklungon internationalen Finanztransaktionen verwendet
wird, kann die Emittentin ihre Zahlungsverpflichggm am jeweiligen Zahltag oder sobald wie es naah d
Zahltag vernlnftigerweise moglich ist, durch einahiing in Euro auf der Grundlage des Anwendbaren
Wechselkurses erfilllen. Die Glaubiger sind nichiebktigt, weitere Zinsen oder sonstige ZahlungeBenug

auf eine solche Zahlung zu verlangen. Der “Anweneb@echselkurs” ist (i) falls verfugbar, derjenige
Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrueg det Nachfolge-Wahrung, der von der Européischen
Zentralbank fur einen Tag festgelegt und vertfiehtl wird, der innerhalb eines angemessenen Zaitsau
(gemal Bestimmung der Emittentin nach billigem Esea) vor und so nahe wie méglich an dem Tag l&gt,
dem die Zahlung geleistet wird, oder (ii) falls rkeiolcher Wechselkurs verfiigbar ist, der von deitténtin
nach biligem Ermessen festgelegte Wechselkurs Haso zu der Festgelegten Wahrung oder der
Nachfolge-Wahrung.

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung asdClearing System oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag.Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezugf eine Schuldverschreibung auf einen Tag,
der kein Geschéftstag ist, dann richtet sich det@hlbarkeit und tatséchlicher Zahltag nach der jswaur
Anwendung kommenden Geschéftstagekonvention genb&@tA (5). Der Glaubiger hat keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem néachsten Geschéftstag am jeweil@eachéftsort. Der Glaubiger ist — unbeschadet der
Bestimmungen betreffend die Zinsenlaufperiode hnlwerechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zaldang
aufgrund dieser Verspatung zu verlangen.

(5) GeschaftstagekonventioRallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bgzauf eine Schuldverschreibung
auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, dann aiir@uf den nachfolgenden Geschéftstag verschoben.

§8
RUCKZAHLUNG

(1) Rickzahlung bei Endféalligkefoweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise ezkgézahlt oder angekauft
und entwertet, werden die Schuldverschreibungeihmm Rickzahlungsbetrag am 14. Oktober 2022 (der
“Ruckzahlungstag”) zuriickgezahilt.

(2) Rickzahlungsbetrag.

Der Riuckzahlungsbetrag in Bezug auf jede Schuldheetbung entspricht dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen.

(3) Kiindigungsbetrag.

Fur die Zwecke von § 11 (Kundigung), entspricht #&mdigungsbetrag einer Schuldverschreibung dem
Ruckzahlungsbetrag gemaR Absatz (2) dieses § 8.

(4) Rundung von RickzahlungsbetragBiickzahlungsbetrage werden auf zwei Dezimaleh daen Komma
gerundet.



§9
EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLE, BERECHNUNGSSTELLE

(1) Emissionsstelle.

Emissionsstelle ist die Raiffeisen Bank InternaaiohG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich.
(2) Zahlstelle.

Zahlstelle ist die Raiffeisen Bank International A@n Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich.

(3) Berechnungsstelle.

Berechnungsstelle ist die Raiffeisen Bank Inteorati AG,Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich.

§10
VERJAHRUNG

(1) Der Anspruch auf Zahlung aus falligem Kapiteljahrt nach 30 (drei3ig) Jahren, beginnend mit deup
der Falligkeit.

(2) Die Verjahrungsfrist fur Anspriche auf Zinsestriagt 3 (drei) Jahre ab deren Félligkeit.

§11
KUNDIGUNG

(1) Ordentliches Kiindigungsrecht
Es ist weder ein ordentliches Kiindigungsrecht deitténtin noch der Glaubiger vereinbart.
(2) AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentia aichtigem Grund

Fur den Fall des Eintritts eines wichtigen Grundss die Emittentin berechtigt, alle ausstehenden
Schuldverschreibungen ohne Einhaltung von Frist mdmin (Recht zur vorzeitigen Rickzahlung) zu
kiindigen und zu ihrem Kundigungsbetrag (gemafd gug)iglich etwaiger bis zum Tage der Ruckzahlung
(ausschlieB3lich) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahle

(3) AuBRerordentliches Kiindigungsrecht der Glaubigeraightigem Grund

(a) KuindigungsgrundeJeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldveesibbng aus wichtigem Grund durch
Kundigungserklarung zu kindigen und deren soforitfjekzahlung zu ihrem Kindigungsbetrag (geman § 8),
zuziglich etwaiger bis zum Tage der Ruckzahlungeatifener Zinsen zu verlangen, insbesondere falls:

(i) die Emittentin Kapital oder Zinsen und etwaigesatzliche Betrage auf die Schuldverschreibungelnt n
innerhalb von 90 Tagen nach dem betreffenden kéllistag zahlt; oder

(ii) die Emittentin die ordnungsgemaRe Erfillungeindeiner anderen wesentlichen Verpflichtung aus de
Schuldverschreibungen unterlasst und diese Unsemtas nicht geheilt werden kann oder, falls sie gehe
werden kann, langer als 45 Tage fortdauert; oder

(iii) die Emittentin ihre Zahlungen generell eirliteder generell ihre Zahlungsunfahigkeit bekagibt.

(b) Benachrichtigung.Eine Benachrichtigung, einschlie3lich einer Kindiguder Schuldverschreibungen
gemal vorstehendem Absatz (a) hat gemanR § 13 Bz erfolgen.



§12
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungere Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zomstiung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleichéer &hnlichen Bedingungen zu begeben.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibumgen Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emitteetiworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl d
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft odetveartet werden.

§13
MITTEILUNGEN / BORSENNOTIZ

(1) Es ist beabsichtigt, fur die gegenstandlichehuBiverschreibungen die Notierungsaufnahme im @&dten
Freiverkehr der Wiener Borse zu beantragen.

(2) Nach erfolgter Notierungsaufnahme werden Miiteggen im Einklang mit den Regeln und Bestimmungen
des Borsegesetzes bzw. der Wiener Borse AG vettiffetrwerden.

Jede derartige Mitteilung gilt am Tag der Veroffisiung als wirksam erfolgt.

(3) Die Emittentin wird Mitteilungen auch auf deréiNebsite unterwww.rbinternational.com/Investor
Relations / Infos fir Fremdkapitalgeber und in eifidrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbregjtim
Osterreich, voraussichtlich dem Amtsblatt zur WreBeitung, verdffentlichen. Jede derartige Mittagugilt
am Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als winksafolgt.

(4) Jede derartige Mitteilung gilt bei mehreren &féentlichungen am Tag nach dem Tag der ersterhenlc
Veroffentlichung als wirksam erfolgt.

(5) Form der Mitteilung der GlaubigerMitteilungen, die von einem Glaubiger gemacht wardmiissen
schriftlich in deutscher oder englischer Sprachgegéber der Emittentin erfolgen und sind entweder
personlich oder per Einschreiben an deren bezdieteschéaftsstelle zu Gbermitteln. Der Benachigeimg ist

ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich ergibt, dasdetreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgdée
Benachrichtigung Inhaber der betreffenden Schukbreeibung ist. Der Nachweis kann durch eine
Bescheinigung der Depotbank oder auf andere geteiydeise erbracht werden.

§14
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

(1) Anwendbares RechtFur samtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im Zusarhang mit diesen
Schuldverschreibungen gilt dsterreichisches Recht.

(2) Gerichtsstand.

Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang ng@seh Schuldverschreibungen ist das fiir Handelssach
jeweils zustandige Gericht fir Wien, Innere Stad$sahlieRlich zustandig; dies gilt jedoch nichtnweder
Glaubiger Verbraucher ist.

(3) Sprache

Diese Bedingungen sind ausschlief3lich in deutsBpesche abgefasst.

Wien, September 2016



Teil Il.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Wertpapierkennnummern

ISIN AT000B013917
Common Code 149634231

Rendite

Rendite 2,15 % p.a. auf NOK

Basis, auf Basis de
Erst-Ausgabepreises vg
100 % am erste

Angebotstag, dem 26

September 2016, un
einer Laufzeit von 6
Jahren.

=

o~

Preisfeststellung

Preis zu dem die Schuldverschreibungen vorausgibhdghgeboten werden

100,00 % des Nennwert
am ersten Angebotstag,
dem 26. September
2016.

Nach dem ersten
Angebotstag werden dig
weiteren Ausgabepreise
in Abhangigkeit von der
Marktlage festgesetzt.

Kosten/Steuern, die dem Zeichner/Kaufer in Rechigestgellt werden

Die Emittentin selbs
stellt keine
Emissionskosten i
Rechnung. Es koénne
jedoch fur bei der

Emittentin direkt
abgegebene
Kundenorders  ander
Kosten, wie etws
Kaufspesen,
Verkaufsspesen,
Konvertierungskosten
und Depotentgelts
anfallen.

Bei Zeichnungen (be
sonstige
Finanzintermediare is
mit Kaufspesen
Verkaufsspesen,
Konvertierungskosten
und Depotgebiihren de
Finanzintermediare ung
Depotbanken Z\
rechnen.

=

D

=




Provisionen

Verkaufsprovision Seitens der Emittentin
wird auf den
Ausgabepreis kein
Verkaufsprovision
gesondert
aufgeschlagen.

D

Andere Die Emittentin wird an
Finanzintermediare eing¢
Platzierungsprovision
von bis zu 0,70% vom
Nennwert (im Ausgabe
preis enthalten
bezahlen.

Rating

Die zu begebenden Schuldverschreibungen werdenussicdtlich nicht
geratet.

Kreditratings der Emittentin zum ersten Angebotstimg wie folgt:

Moody's' S&P?
Rating langfristige| Baa2 / Ausblick: BBB / Ausblick:
Verbindlichkeiten (senior) positive developing
Rating for kurzfristige] P-2 A-2
Verbindlichkeiten (senior)

Moodys vergibt langfristige Ratings anhand der dolden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca undeQer allgemeinen

Ratingkategorie von Aa bis Caa weist Moodys die exisehen Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der Mi€idator "1" zeigt an, dass

die Bank am oberen Ende ihrer Buchstaben-Rating&laieht, der Modifikator "2" steht fiir ein mitderRanking und der Modifikator
"3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ender iBuchstaben-Ratingklasse befindet. Die kurifigst Ratings von Moody's

stellen eine Einschéatzung der Fahigkeit des Entétedar, kurzfristigen finanziellen Verpflichtungeachzukommen, und reichen
von P-l, P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitatsratings anhand fidggenden Skala: AAA (beste Qualitat, geringstessfallrisiko), AA, A, BBB,
BB, B, CCC, CC, C, SD bis D (hochstes AusfallrigikDie Ratings von AA bis CCC kdnnen durch ein ‘tder "-" modifiziert
werden, um die relative Position innerhalb der Heatimgklasse anzugeben. S&P kann daruber hinawes Einschatzung (genannt
Credit Watch abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft vorattiit ein Upgrade (positiv) erhélt, ein Downgra@degativ) erhalt
oder ob die Tendenz ungewiss ist (developing). S&dst spezifischen Emissionen kurzfristige Ratiag$ einer Skala von A-1
(besonders hoher Grad an Sicherheit), A-2, A-32 BSD bis hinab zu D (héchstes Ausfallrisiko) zu.



